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0,25% Il lato oscuro del taglio al costo del denaro

di Beppe Scienza

RISCONTRIAMO in Italia,
nell'interpretazione mi-
gliore, una diffusa insen-
sibilita per i problemi dei
risparmiatori. Giovedi
scorso la Banca centrale
europea ha abbassato il
tasso di riferimento allo
0,25 per cento, consoli-
dsmdn cosi una s i
i molto critica.
investitore non sfugge
infatti a un'imbarazzante
alternativa. Se ricerca la
sicurezza (titoli di Stato
tedeschi e simili), deve ac-

cettare rendimenti sotto
l'inflazione, il che implica
il progressivo assottigliar-
si del valore reale di
quanto accantonato. Se
vuole di piu, deve accol-
larsi il rischio di perdite
anche significative, impli-
cite nei prestiti di Stati
malconci (Spagna, Italia,
Portogallo ecc.) e peggio
ancora nelle azioni. Un
altro mondo rispetto agli
anni Ottanta e Novanta
con facili guadagni persi-
no coi Bot: nel 1986 frut-
tarono addirittura un 8,5
per cento pulito pulito,

tolta l'inflazione e senza
imposte. Intanto gonfia-
va, altra faccia della me-
daglia, il debito pubblico.
Ci si potevano attendere
reazioni negative alla deci-
sione della Bee da parte dei
sedicenti difensori dei ri-
sparmiatori, come ¢ stato
per esempio in Germania.
Attesa prontamente delu-
sa. Peggio ancora sul fron-
te specifico della previden-
za integrativa. Con tassi
reali negativi, i soldi (Tfr
compreso) a essa destinati
non sincrementano col
passare degli anni, ma anzi

si contraggono. In Germa-
nia la Lega degli Assicurati
(Bund der Versicherten)

no puniti quanti rispar-
miano per la vecchiaia”, in
sintonia peraltro con l'as-
sociazione degli assicura-
tori. Zitte zitte, invece, tut-
te quelle cosiddette asso-

ciazioni di consumatori
italiane che sgomitano so-
lo per entrare in bislacche
fondazioni, comitati, ta-
voli paritetici ecc. finan-
ziati e quindi al servizio di
banche e assicurazioni.
Zitti zitti anche i sindacati,

occupati a spartirsi con le
associazioni padronali le
poltrone dei fondi pensio-
ne, incassando laute pre-
bende: dire la verita ne fre-
nerebbe  le  vendite.
Qualcuno pensera che io
abbia la fissa della Germa-
nia, ma come si fa a pre-
scindere da essa per tutto
quanto riguarda la moneta
comune, tassi d'interesse
compresi? Comunque il
punto non sono i meriti te-
deschi, ma le colpe italia-
ne.
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